40 1 |[EUR
NAT. Datum neerlegging Nr, Blz. | E. D. VOL 1.1

JAARREKENING IN EURO

NAAM: L. ZENATES FUNDING i cccom e commnesecete e esseass et et et s et

Rechtsvorm: ....... NaITIOZE VENNQOISCIAD | ..ot e e s eees e e s enees e eens e e e eann e sn et e eneenreine
Adres: ....... LOUIZRIBAN | | oo et e eee ettt s n e artr s Nr:..486.  Bus: ...
Postnummer: ...7080 . ... .. Gemeente: . EISBIIC e et et e
Land: ........ BEIGE oo

Rechtspersonenregister (RPR) - Rechtbank van Koophandel van ... BIUSSEL . .. ...ttt rr et a e etta s e et et e e e et e e e s aes
INEEIMBLAAIES 5 ...ooooe e eeeeeceeee e ee e st eeaeeseeeesseeeess e s eesseeseeseeeseseseses e sasteeeseesoeseeeseseeneeee st eest st eeet s aesaee e teo s eaEs e 4osseraeesneemeerene e eesessenene s neenen

Ondermnemingsnummer |  BE 0899.763.684

DATUM | 20 7105 | 2010 | van de neerlegging van de oprichtingsakte OF van het recentste stuk dat de datum van
bekendmaking van de oprichtingsakte en van de akie tot statutenwijziging vermeldt.

JAARREKENING goedgekeurd door de algemene vergadering van | 29/ 06 ;2012 |

met betrekking tot het boekjaar dat de periode dekt van [ o170 1 2011 | tot { 31712 4 2011 |

Vorig boekjaar van [ o017/ 01 ; 2010 | ot | 317 12 1 2010 |

De bedragen van het vorige boekjaar zijn / ¥§eKHMY" identiek met die welke eerder openbaar werden gemaakt.

VOLLEDIGE LIST met naam, voornamen, bercep, woonplaais (adres, nummer, posthummer en gemeente) en functie in de
ondememing, van de BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EN COMMISSARISSEN

Jan Ottoy Gentsestraat 148, 8420 Erpe-Mere, Belgié Bestuurder

(9/09/2010 - 30/06/2014
Stichting Vesta Louizalaan 486, 1000 Brussel, Belgié Bestuurder
Nr.: BE 0899.631.745 11/08/2008 - 30/06/2014

Vertegenwoordigd door:

Diric Stolp Meester Sixiaarn 32, 1181 PK amstelveen,
Nederland
Sterling Consuft Camille Huysmansiaan 81, 2020 Antwerpen, Bestuurder
Nr.; BE 0861.696.827 Befgié 11/08/2008 - 30/06/2014

Vertegenwoordigd door:

Fransiscus Huskens

Ziin gevoegd bif deze jaarrekening: Jaarversiag, Verslag van de commissarissen

Totaal aantal neergelegde bladen: ....... 30........... Nummers van de secties van het standaardmodel die niet werden neergelegd omdat
ze niet dienstig zijn: ...5.2.1.5.2.2,8.2.3,6.2.4, 531,532 533534635 836841542 543.851.5852.58.511,513

516, 5.17.1,5.17.2, 8

Dirk Stolp Jan Oftfoy
Bestutrder Bestinirder

Facultatieve vermeldmg. o OCRS002
Schrappen wat niet van toepassing is.



[ Nr. | BE0899.763.684 | | VOL 1.1

LIJST VAN DE BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EN COMMISSARISSEN (vervolg van de vorige bladzijde)

Deloitte Bedriffsrevisoren BV berkenlaan 8 bus B, 1831 Diegem, Belgié Commissaris
o.v.v.e CVBA 11/08/2008 - 29/06/2012

Nr.: BE 0428.053.863
Lidmaatschapsnr.: BOOO25

Vertegenwoordigd door:
Bernard De Meulemeesier

{Reviseur)
Lidmaatschapsnr.: AG1408
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[Nr. | BE0899.763.684 | [voL1.2 |

VERKLARING BETREFFENDE EEN AANVULLENDE OPDRACHT VOOR NAZICHT OF CORRECTIE

Het bestuursorgaan verklaart dat geen enkele opdracht voor nazicht of correctie werd gegeven aan iemand die daar wettelijk niet toe
gemachtigd is met toepassing van de ariikelen 34 en 37 van de wet van 22 april 1999 betreffende de boekhoudkundige en fiscale
bercepen.

De jaarrekening werd / %6KKKIX geverifieerd of gecorrigeerd door een externe accountant of door een bedrijfsrevisor die niet de
commissaris is.

in bevestigend geval, moeten hierna worden vermeld: naam, voornamen, beroep en woonplaats van elke exierne accountant of
bedrijffsrevisor en zijn lidmaatschapsnummer bij zijn Instituut, evenals de aard van zijn opdracht:

A.  Het voeren van de boekhouding van de onderneming",
B. Het opstellen van de jaarrekening*,

C. Het verifiéren van de jaarrekening enfof

D. Heicorrigeren van de jaarrekening.

Indien taken bedoeld onder A. of onder B. uitgevoerd zijn docr erkende hoekhouders of door erkende boekhouders-fiscalisten, kunnen
hierna worden vermeld: naam, voomamen, beroep en woonplaats van elke erkende boekhouder of erkende boekhouder-fiscalist en
zijn lidmaatschapsnummer bij het Beroepsinstituut van erkende Boekhouders en Fiscalisten, evenals de aard van zijn opdracht.

Ligmaatsch Aard van de
Naam, voornamen, beroap en woonplaats ni?]ﬁ: raps- opdracht
@ {A, B, C en/of D)

Fiduciaire Dexia Belgium 222990-N-76 AB
Nr.: BE 0416.799.201
Pachecolaan 44, 1000 Brussel, Beigié
Vertegenwoordigd door:

Freddy Boullard 3099-N-76

Rogier Van Brakelsifraat 2, 9700 Oudenaarde, Belgié

Roger Moreau 10119-N-49

Oude Vilvoordsebaan 13, 1860 Meise, Belgié

*  Schrappen wat niet van toepassing is.

Facultatieve vermelding.
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| Nr. | BE 0899.763 684 f

| VOL 2.1 |

BALANS NA WINSTVERDELING

ACTIVA

VASTE ACTIVA oot e eee e eas e e
Oprichtingskosten ............coi o
Immateriéle vaste activa .............ocoo i

Materiéle vaste activa ...
Terreinen en gebouwen
Installaties, machines en uitrusting
Meubilair en rollend materiee! ....c...cccovvvcenieeninee e,
Leasing en soortgelijke rechten ...,
Overige materile vaste activa ........cocce i
Activa in aanbouw en vooruitbetalingen ...,

Financiéle vaste activa .................ccoo i
Verbonden ondernemingen ..........cccvieveeninnn.
DeelneminNgen ..o eaen
Vorderingen
Ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding
Bestaat v
DeelNemiNgen ..o e
VOrderingen ....coovi e
Andere financiéle vaste activa ......c.coveeeeieeee e
AANLEIBN o e s

Vorderingen op meer dan één jaar
Handelsvorderingen .........ccccocccevveninrinnns
Overige vOrderiNgen .......ccvvvriiiirienereeeee e ee e st eeeee oo

Voorraden en bestellingen in uitvoering ................ccc.ooo......
VOOITAUEN 1ioee e et e
Grond- en hulpstoffen ...,
Goederen in bewerking ...........ccoooocvenieiirniiee s e e
Gereed Product ... e
Handelsgoedearen ... esr e
Onroerende goederen bestemd voor verkoop ..................
Vooruitbetalingen ...
Bestellingen in Uitvoering ...t s

Vorderingen op ten hoogste én jaar ...........c.ccccoeeeiiiine,
Handelsvorderingen ... ioeeees e
Overige vorderingen ..........ccoecoeveie oot e

Geldbeleggingen ...
Eigen aandelen ...

Overige beleggingen ..o e e
Liguide middelen ...

Overiopende rekeningen ...........ccccceeeieierienneccceces e
TOTAAL VAN DE ACTIVA ...,

Toel.

Codes

Boekjaar

Vorig boekjaar

20/28
20
21

22427
22
23
24
25
26
27

23
268011
280
281

28213
252
283
284/8
284
285/8

29/58

29
280
291

30/38
30/31
32
33
34
35
36
37

40441
40
41

50/53
50
51/53

54/58

49011

15.020.274.697

12.437.710.530
346.282.297
12.091.418.233

565.545.566
81.425.605

12.467.654.457
9.876.642.744

785.786.385
94.183.665

20/58

15.020.274.687

12.467.654.457
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[ Nr. | BE©0899.763.684 | VOL 2.2 |
Toel. | Codes Boekjaar Vorig boekjaar
PASSIVA
EIGEN VERMOGEN ....cooooooiiiiiee ettt s (+)(-) 10115 62.000 62.000
FAPIEAAL ..o ettt ee e 57 | 10 62.000 62.000
Geplaatst kapitaal ..o e 100 62.000 62.000
Niet-opgevraagd kapitaal ..., 101 | s b s
Uitgiftepremies ... e s T | e b
Herwaarderingsmeerwaarden ................ccooeoiennienecnenen 12
RESEIVES ..ot e e e e 13 |
Wetlelijke reserve ... 130 | e
Onbeschikbare reserves 13T | e
Voor eigen aandelen 1310 | e
ANAEIE Lo e 1311 | s
Belastingvrije reserves ..o 132 | s
Beschikbare reServes ..o e e e 133 | e | s
Overgedragen winst (verlies) ... (+)/(-) 1M i |
Kapitaalsubsidies 15
Voorschot aan de vennoten op de verdeling van het
NEtEO-ACHIEf ..o, 19 ] s
VOORZIENINGEN EN UITGESTELDE BELASTINGEN ......cccvcvveeee. L
Voorzieningen voor risico's en kosten ... 160/5
Pensioenen en soortgelijke verplichtingen 160
Belastingen ... 161
Grote herstellings- en cnderhoudswerken ............ccovveeriieenns 162 | e b e
Overige risico's en KoSIen ... e 58 | 16355 |
Uitgestelde belastingen ..., 88 1
BCHULDEN .ottt ettt s b besrsnaanas 17449 16.020.212.697 12.467. 692,457
Schulden op meerdan éénjaar ...............ccccoeoeeivvieriicnecenn, 59 | 17 12.845.104.57% 10.676.053.130
Financiéle schulden ............cccoo i 170/4 12.845.104.579 10.676.053.130
Achtergestelde leningen ... 170 197.060.000 80.000.000
Niet-achiergestelde obligatieleningen ............ccccocveeeeee. 171 12.648.104.572 10.596.053.130
Leasingschulden en soortgelijke schulden .............c..c..... 172 | i | e
Kredietinstellingen ..., 173 | i,
Cverige [eningen ... e 174
Handelsschulden ... e e 175
Leveranciers ... 1750
Te betalen wissels 1751 1 e b
Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen 1768 | cvcsrvieniieieee | it
Overige schulden ... oevviev e, 178/ | s | e
Schulden op ten hoogste één jaar 42148 2.074.736.502 1.704.800.304
Schulden op meer dan één jaar die binnen het jaar vervallen 5.9 | 42 1.908.772.061 1.683.015.530
Financiéle schulden ... 43 165.860.000
Kredietinstellingen .............. 430/8 165.860.000
Overige leningen .... 439 | i | e
Handelsschulden ... e 44 48.870 48.661
LEVEFANGCIEIS < ovueeieertieeeesee et eee e s e v asnt s e s sane e s 44014 48.870 48.661
Te betalen WiSSelS ..o 441 | e | e
Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen ..................... 48 | e | i
Schulden met betrekking tot belastingen, bezoldigingen en
sociale lasten 59 | 45
Belastingen 450/3
Bezoldigingen en sociale lasten ... 45419 | s e
Overige Schulden ........ooooi e 47/48 21.736.113
Overlopende rekeningen ..., 59 | 492/3 100.371.616 86.739.023
TOTAAL VAN DE PASSIVA ... 10/49 15.020.274.697 12.467.654.457
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[ Nr. | BE0899.763.684 VOL 3 |
RESULTATENREKENING
Toel. | Codes Boekjaar Vorig boekjaar
Bedrijffsopbrengsten ..o 70174 2.372.592 1.768.035
Omzat SA0 70 | e | i
Voorraad goederen in bewerking en gereed product en
bestellingen in vitvoering; toename (afname) .............. {+)/(-) 71 | s b e
Geproduceerde vaste activa ......cccocovveicceeni e, 72 | i b e
Andere bedriffsopbrengsten ..., 510 | 74 2.372.592 1.758.035
BEUMIISKOSIEN .oovveereereeesrooe oo oo (+)/() 60/64 -98.238 -562.633
Handelsgoederen, grond- en hulpstoffen ..., B0 | e b e
ABRKOPEI 11ivie et et st e BOOMB | o e
Voortraad: afname (toename) ..o f+)¥{-) 809 | i e
Diensten en diverse goederen ... veeeecee ceveeeicennns 61 271.789 239.960
Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen ............. ()} 510 162 | s |
Afschrijvingen en waardeverminderingen op
oprichtingskosten, op immateriéle en materiéle vaste activa 830 1.500 | e,
Waardeverminderingen op voorraden, op bestellingen in
uitveering en op handelsvorderingen: toevoegingen
{(lerugnemingen) ... e (+)/{-) 6314 -371.616 -802.682
Voorzieningen voor risico's en kasten: toevoegingen
{bestedingen en terugnemingen) ..., (+)}(-) 5.10 | 6357 i e
Andere bedriffskosten ... e 510 | 640/8 89 89
Als herstructureringskosten geactiveerde bedrijfskosten ..{-) 649 |
Bedrijfswinst (Bedrijffsverlies) .............c..ccoovevvvimerennn... (+)6-) 9901 2.470.830 2.320.668
Financiéle opbrengsten ..., 75 727.971.460 638.058.051
Opbrengsten uit financiéle vaste activa ..o, 750 4124783 | e
Opbrengsten uit viottende activa ........c.occooceieiiiiieceee e, 751 723.834.825 638.058.051
Andere financi€le opbrengsten ..., 511 | 75219 11.882 |
Financigle Koston .........veeececcenreeene e, (+)/(-} 511 |65 730.432.960 640.370.419
Kosten van sChUlden ..o 650 680.577.519 584.177.005
Waardeverminderingen op viottende activa andere dan
voorraden, bestellingen in uitvoering en handels-
vorderingen: toevoegingen (terugnemingen) .............. (+)(-) 651 | e ] e,
Andere financiéle kosten ..., (+)(-) 652/9 49.855.441 46.193.414
Winst (Verlies) uit de gewone bedrijfsuitoefening véar
belasting ... {(+)¥{-) 8902 8.330 9.300
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[ Nr. | BE0899.763.684

VOL 3 |

Toel.

Uitzonderlijke opbrengsten ...
Terugneming van afschrijvingen en van
waardeverminderingen op immateriéle en materiéle vaste
BCHIVE et e et b a e
Terugneming van waardeverminderingen op financiéle vaste
2 Lo 11 PP
Terugneming van vaorzieningen voor uitzonderlijke risico's
ENKOSIBN oo e
Meerwaarden bij de realisatie van vaste activa .....c.cccceoeeo et
Andere uitzonderlijke opbrengsten ..., 5.11

Uitzonderlijke kosten ... {+){-}
Uitzonderlijke afschrijvingen en waardeverminderingen op
oprichtingskosten, op immateriéle en materiéle vaste activa
Waardeverminderingen op financiéle vasie activa ...............
Voorzieningen voor uitzonderiijke risico’s en kosten:
toevoegingen (bestedingen) ...
Minderwaarden bij de realisatie van vaste activa
Andere uitzonderlijke Kosten ...
Als herstructureringskosten geactiveerde uitzonderlijke
KOSEEN e {-)

Winst (Verlies) van het boekjaar vo6r belasting ........ {+¥{-)
Onttrekking aan de uitgestelde belastingen ........................
Overboeking naar de uitgestelde belastingen ......................

Belastingen op het resultaat ..........c.oooceecevieeir e, (+)/(-y 512
Belastingen ... e
Regularisering van belastingen en terugneming van
voorzieningen voor belastingen ...

Winst {Verlies} van het boekjaar ... (+)(-)
Onttrekking aan de belastingvrije reserves ..........................
Overboeking naar de belastingvrije reserves .......................

Te bestemmen winst {verlles) van het boekjaar .......... {+¥{-)

Codas

Bogkjaar

Vorig boekjaar

78

760

781

762
763
764/9

66

660
661

662
663
664/8

669
9803
780
680

67477
67043

77
9904
789
689
9905
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| Nr. | BE0899.763.684 VOL 4 |
RESULTAATVERWERKING
Codes Boekjaar Vorig hoekjaar

Te bestemmen winst (verlies) .......c.ccooeeereveeeveeciccrs e, (+)(-) | 9906 9.300 9.300
Te besternmen winst {verlias) van het boekjaar .................. {(+¥{-) | (9905} 8.300 8.300
Overgedragen winst {verlies} van het vorige boekjaar .......(+¥(-) | 14P | e | i,

Onttrekking aan het eigen vermogen ..., T2 | e | e
aan het kapitaal en aan de uitgiftepremies 91
AN A& FESAIVES ..ot ee et a1 rae s 792 |

Toevoeging aan het eigen vermogen .............ccccovenrnnnnene, 6912 | s |
aan het kapitaal en aan de uitgiftepremies ..o, 691 | e e
aan de weltelke reSernve ... BB20 | e,
28N 48 OVETIGE MESEIVES .. iviiiii e e 8921 | e |

Over te dragen winst (verlies) ..........ocoeervveeiceieeeciee, L N N e O T

Tussenkomst van de vennoten in het verlies ..., 784 [

Uitte keren winst ... 694/6 §.300 8.300
Vergoeding van het kapitaal ... 694 9.300 9.300
Bestuurders of zaakvoarders ..., 893 | e | e,
Andere rechthebbenden ... 696 | s | e,
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[ Nr. | BE0899.763 684 [ VOL 5.1 |

TOELICHTING

STAAT VAN DE OPRICHTINGSKOSTEN

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar ...................ccooeeiieeie e, 20P XANXXRNXXXRXXXX
Mutaties tijdens het boekjaar

Nieuwe kosten van het bOeKJaar ... e 8002 1.500

Afschrijvingen 8003 1.50G

Andere ..., 8004 | i
Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar ..., {(20)
Waarvan

Kosten van oprichting en kapitaalverhoging, kosten bij uitgifte van leningen

en andere oprichiingsSkOSEN ....cooiiiviiiiiii 20012 | e

Herstructureringskosten ... e 204 |
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| Nr. | BE0899.762.684 |

| VOL 5.6 |

GELDBELEGGINGEN EN OVERLOPENDE REKENINGEN (ACTIVA)

OVERIGE GELDBELEGGINGEN

Aandelen ... et e
Boekwaarde verhoogd met het niet-cpgevraagde bedrag ..c.oovveveveceecvceeees
Niet-opgevraagd Bedrag ...t e

Termijnrekeningen bij kredietinstellingen ...,
Met een resterende looptijd of opzegtermijn van
hoogstens éen maand ... e
meer dan één maand en hoogstens é8n jaar ... oeeeceeceiiinen,
MEE AN 8N JAAK .ot et s e e

Hierboven niet-opgenomen overige geldbeleggingen ..............c.c.cccocoo....

OVERLOPENDE REKENINGEN

Codes

Boekjaar

Vorig boekjaar

51
8681
8682

52
8684

53

8666

8687
8688

8689

Uitsplitsing van de post 490/1 van de activa indien daaronder een belangrijk bedrag voorkomt

prorata interesten swap
prorata interesten vorderingen
over te dragen kosten
verworven opbrengst
wachirekening

Boekjaar

36.828.169
47.635.853
5625
778.603
6.178.355
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[ Nr. | BF0895.763.684 |

| VOL 5.7 |

STAAT VAN HET KAPITAAL EN DE AANDEELHOUDERSSTRUCTUUR

Codes Boekjaar Vorig boakjaar
STAAT VAN HET KAPITAAL
Maatschappelijk kapitaal
Geplaatst kapitaal per einde van het boskjaar ... 100P XXXXXUXXXXXXXXX 62.000
Geplaatst kapitaal per einde van het hoekjaar ... (100) 62.000
Codes Bedragen Azntal aandelen
Wijzigingen tijdens het boekjaar
Samenstelling van het kapitaal
Scorten aandelen
gL (== 1 1.000 1.000
AGIUBIEIT B ..o e et e e 1.000 1.000
ABNABIEN C e e e eaan e et aa e e ean 1.000 1.000
AQNUEISIT D i e et st sa e ena 1.000 1.000
YT Ta =Y = I U 1.000 1.000
ABNAEIEN F e e e et e 57.000 57.000
AaNdelen OP MEAM ... e s 8702 XXXXAXXXXXXXXX 62.000
Aandelen aan toonder enfof gedematerialiseerde aandelen ..ol 8703 HXXXXXXXIXNXX | el
Niet-gestort kapitaal
Niet-opgevraagd Kapitaal ..o {101) | i XXXXXXXAXXXNNX
Opgevraagd, niet-gestort kapitaal ... 8712 XRXXXXAXXXXKXX | s
Aandeelhouders die nog moeten volstorten
Codes Boekjaar
Eigen aandelen
Gehouden door de vennootschap zelf
Kapitaalbedrag 8721 | e
Aantal @aNIEN ... e 8722 | i
Gehouden deoor haar dochters
Kapitaalbedrag ... e e e s 8731
AANEAL AANABIEI ... e e s e 8732 | e
Verplichtingen tot uitgifte van aandelen
Als gevolg van de uitoefening van conversierechten
Bedrag van de lopende converteerbare [BniNgem ... s 8740 | e,
Bedrag van het te plaatsen kapitaal ... 8741
Maximum aantal uit te geven aandelen ... 8742
Als gevolg van de uitoefening van inschrijvingsrechten
Aantal inschrijvingsrechten in omloop ... 8745 1
Bedrag van het te plaatsen kapitaal ... e 8746 |
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| Nr. | BE0899.763.684 | VOL 5.7 |

Codes Boekjaar
Maximum aantal vit te geven AaNndBIEM ... et B7AT |
Toegestaan, niet-geplaatst Kapifaal ... et A
Codes Boekjaar
Aandelen buiten kapitaal
Verdeting
ABNLAL BENEIEN .o e e e se e s st e e et eerraete e rereeeeeateeaneeeerereens 87681 | e
Daaraan verbonden SIEMIECRE ... e e ettt 8762 | i
Uitsplitsing volgens de aandeelhouders
Aantal aandelen gehouden door de VEennaotSChAD ZEIF .o cce e e eereenen e 8771 | e,
Aantal gandelen gehouden door haar doOCHEEIS ..ot 8781 |

AANDEELHOUDERSSTRUCTUUR VAN DE ONDERNEMING OP DE DATUM VAN DE JAARAFSLUITING, ZOALS DIE BLIJKT UNT DE
KENNISGEVINGEN DIE DE ONDERNEMING HEEFT ONTVANGEN

Stichting Vesta ;

800 aandeien A
900 aandelen B
900 aandelen C
200 aandelen D
900 aandelen E
51300 aandelen F

Dexia Creédit Locaf :

100 aandelen A
100 aandelen B
100 aandefen C
100 aandelen D
100 aandelen E
8700 aandefen £
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| Nr. | BF0899.763.684 | | VOL 5.9 |

STAAT VAN DE SCHULDEN EN OVERLOPENDE REKENINGEN (PASSIVA)

Codes Boekjaar
UITSPLITSING VAN DE SCHULDEN MET EEN OOR$PRONKELIJKE LOOPTIJD VAN MEER DAN EEN JAAR,
MAARGELANG HUNM RESTERENDE LOOPTIJD
Schulden op meer dan één jaar die binnen het jaar vervallen
FINANCIBIE SCHUITBI . i ettt et tbe e aestestesante st e meensennenssesseessaens 8801 1.908.772.061
Achtergestelde [BNINGEN ... e et ar s et ee e bt aere 8511
Niet-achtergestelde obligaticleningen ... e 8821 1.908.772.061
Leasingschulden en soortgelifke SChulden ..o e 8831
Kredietinstellingen 8841
Overige leningen 8851
HaNA@ISSCRUIIBIT ... re ittt e et e et et e et et st e sae e saaeenee s sreenns 8861 | e
LEVETANCIEIS ..o toeeeeee ettt et et ea e bt h e sbe e e e e e e e rraer e eaeeae £ bt eE e bRt s hsa £ e R e aR e et b banean b arens 8871 | s
Te DLAIEN WISSEIS vvr i e et e e e s beesane e e ebeeaeaans 8881 | e
Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen ... e BBI1 |
OVENGe SChUITEN ... e et e et e s e e e saee e s rbeesateesaesabasessebeeebes enensnsannn BOO1T |
Totaal der schulden op meer dan één jaar die binnen het jaar vervallen ..........c.ccoevrvvvverereennnen. (42) 1.908.772.061
Schulden met een resterende looptijd van meer dan één jaar doch hoogstens 5 jaar
Financile SChulden ... ..o e et b a et bee bt 8802 5.616.808.930
Achtergestelde ERINGEN ..o e e aeseea e s as st e e sne e saeen e 8812
Niet-achtergestelde obligatieleningen ... e e ggzz2 5.616.808.930
Leasingschulden en soorigelijke SChUIdEN ... e 8832 | s
Kredietinstellingen 8842
Overige [eningen ........ccccccvviicimnnnnnns 8852
HaNAEISSCRUITEN ..o e e e d e are e s st ae e s arraee s 8862
LEVBIANGIEIS ..ot iiiii et e e e s 2 e e e et e e e te e ser b e eabeebee ernreaeane e sebees sane 8872
Te betalen wissels 8882
OCnivangen vooruitbetalingen op bestellingen 8892
OVENIGE SCRUILBN oo ittt e e ee e te s te e ss e eaeesre e eesaeseesee et banbe s sre e bessnees 8902 | e
Totaal der schulden met een resterende looptijd van meer dan één jaar doch hoogstens 5 jaar . | 8912 5.616.808.930
Schulden met een resterende looptijd van meer dan 5§ jaar
Financile SChUIHBR ... e et ce e cssa e s e st e e sare e e e abee e e enre s 8803 7.228.295.648
Achtergestelde [BNINGEN ... vt e e ee e e ere s 8813 187.000.000
Niet-achtergestelde obligatieleningen ..............cccoeees 8823 7.031.295.649
Leasingschulden en soorigelijke schulden 8833 | e,
KredietinStelliNGEN ... e bbb ettt sre e e 8843 | i
OVETIGE IEMINGEN .ot iiiine e et et et et e s tees et st e teeaasassaeeses eemseeteate s et as e berate b rbastsrs BB53 | e
HandelsSChUMIBI (oo s e st e e e BBB3 | .
LEVBRANGIEIS ...t et e e ctaae s s eesbe e e ss sheeebee e e saseaaare ceebeesesebesseesnnssansnbasen 8873 | s
Te Betalen WISSEIS ..o e et e aee e B8B3 |
Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen ... 8893 | e,
L0 L =Ty o =TT T = o USROS 8903
Totaal der schulden met een resterende looptijd van meer dan Sjaar ..o, 8913 7.228.295.649
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Codes Boekjaar
GEWAARBORGDE SCHULDEN {begrepen in de posten 17 en 42/48 van de passiva)
Door Belgische overheidsinstellingen gewaarborgde schulden
FInancile SChUITBI . ...ttt et an e reee e eee e e e eneeeeees s BO21 |
Achtergestelde JENINGEI ... e ettt et e et e e et ee e e 8931 | e
Niet-achtergestelde obligatielening@n . ... 8941 | e
Leasingschulden en soortgelifke schulden ... e 8951
KredietinStelliNgE ... i e ettt sttt e 8961
OVEIGE FENINGEIM Lottt sttt et e e e e et e e s e eers e e e essesee e e seeeene s 8971
HaNAeISSORUILEI <o e ettt e et st e s et temmaee e re eteeeeeeeness e eent e BIBT | e,
Leveranciers 8991
Te betalen WISSEIS .oui e e 9001
Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen 9011
Schulden met betrekking tot bezoldigingen en sociale 1asten ... 9021 | e
OVENGE SCHUIEN oo e et et e et te e e eeeeee et e e eeas e eee e e et 11t 0ese s s aees 9051 | e
Totaal van de door Belgische overheidsinstellingen gewaarborgde schulden .................c.co......... 8081 |
Schulden gewaarborgd door zakelijke zekerheden gesteld of onherroepelijk beloofd op activa
van de ondermeming
FIiNANGIBlE SCHLITEN 1o et b e et e e et e e e s eee e s e st e ee e e e ee e e eeeeeens 8922
Achtergestelde IBNINGEN ... ettt ettt et e s eeee e e eeee e e ees s B932 | e,
Niet-achtergesteide obligatieleningen 842
Leasingschulden en soortgelijke schulden 8952
KredielinStelliNGEN ... ettt et e te it e e e en e 8962
OVETIGE IBNIMGEIN -+ttt ettt ettt et e e et ess e st ee s st es e st eesemreeenenneneenes 8972 | s
Handelsschuiden 8982
LEVEIANCIEIS ..cov ettt ane st s 8992
Te betalen wissels 8002
Ontvangen vooruitbetalingen op BESIEIlINGEN .. vvrec i eete e 8012 | e
Schulden met betrekking tot belastingen, bezoldigingen en sociaie 1asten ..ot vevcvceceee 9022
BelastiNgen .o e e e s 9032
Bezoldigingen en sociale lasten 9042
OVENGE SCRUIIEN ..o e et e a e et eae e eeeeeeeeeeee et eeteeseerreeesse e ssseaes 8052 | e,
Totaal der schulden gewaarborgd door zakelijke zekerheden gesteld of onherroepelijk beloofd
op activa van de onderneming ... e ettt ettt ettt et e 9082 |
Codes Boekjaar
SCHULDEN MET BETREKKING TOT BELASTINGEN, BEZOLDIGINGEN EN SOCIALE LASTEN
Belastingen (post 450/3 van de passiva)
Vervallen belastingSChulden ..ot 9072
Niet-vervalien belastingschulden 9073
Geraamde belastingSCHUITEN ... e e ettt e e e e e 450 | e
Bezoldigingen en sociale fasten (post 454/9 van de passiva)
Vervallen schulden ten aanzien van de Rijksdienst voor Sociale Zekerhaid ...coccoeevvevvivveveeeeeeeeeeen, 076 | e
Andere schulden met betrekking tot bezoldigingen en sociale 1asten ...coooeovvir e Q77 | i
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Boekjaar
OVERLOPENDE REKENINGEN
Uitsplitsing van de post 492/3 van de passiva indien daaronder een belangrijk bedrag voorkomt
PrOFata fEIESIEIT BOMIS ..o ettt e e et et ee et e e e e ete e ettt e s st tmen rreeeseneeeereeeenaeeneneean 37.638.18%
Prorata IMErESTEN SWADSE ...coiviei ettt et eeee e st e st ceee st eteeaee et e st et b e e e as e et e saee £ aetesseee seeestes sseeanesrerrrerrs 42.885.410
prorata interesten te Belalen - Cash CONBIET ..o it e et e e v e s e e e e e v e arans 30.646
1o e rekenen KOSIen SPV rESUITAAT . ...cc..oi e e bt e 19.817.370
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BEDRIJFSRESULTATEN
Codes Boekjaar Yorig boekjaar
BEDRIJFSOPBRENGSTEN
Netto-omzet
Uitsplitsing per bedrijfscategorie
Andere bedrijfsopbrengsten
Exploitatiesubsidies en vanwege de overheid ontvangen compenserende
BEATAGEN ... ettt a et e e e e e 40 | e | e,
BEDRIJFSKOSTEN
Werknemers waarvoor de onderneming een DIMONA-verklaring heeft
ingediend of die zijn ingeschreven in het algemesn personeelsregister
Totaal aantal op de afsluitingsdatum ... 086 | veeereeeceeeeeneee | e,
Gemiddeld personeelsbestand berekend in voltijdse equivalenten .............. 9087
Aantal daadwerkelijk gepresteerde uren ..., 9088
Personeelskosten
Bezoldigingen en rechtstreekse sociale voordelen ..........cooeeeeivinneeeeennn. 820 | s
Werkgeversbijdragen voor sociale verzekeringen ..........ccocecevvvveoveeeenn. BZ1 | e
Werkgeverspremies voor bovenwettelijke verzekeringen .............oceoceveeeen. 622 | e | e,
Andere personealskosten ... s (FV{-) 1623 | e | e
Ouderdoms- en overlevingspensiosnen ... e, 624 | e | e,
Voorzieningen voor pensioenen en soortgelijke verplichtingen
Toevoegingen (bestedingen en terugnemingen) ..........cocoeerrrrerennn. (FH(-) | 835 | s s
Waardeverminderingen
Op voorraden en bestellingen in uitvoering
Geboekt ... 9110 | s e
Teruggenomen 911 | e e
Op handelsvorderingen
GEDOBKE .o e 9112 468.384 1.156.818
Teruggenomen 9113 840.060 1.859.500
Voorzieningen voor risico’s en kosten
TOBVOBGINGEIT - ettt eeee e et ettt e ceab b e e st e e e me e e eereesaeeeee s sevrsesssesseeres M5 | e | s
Bestedingen en terugnemingen .......cceeo et e s B | s
Andere bedrijfskosten
Bedrijfsbelastingen en -1aksen ... 640 89 89
ANAEIE ittt ettt en e e e er e BB | e e,
Uitzendkrachten en ter beschikking van de onderneming gestelde
personen
Totaal aantal op de afsluitingsdatum ..o 9096 | e
Gemiddeld aantal berekend in voltijdse equivalenten ..., 8097 | e,
Aantal daadwerkelijk gepresteerde uren ..o eeeieeeee e e, G098 | s e
Kosten voor de Ondernaming ... coevrrniinnneie e e ssven e B17 | e b
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BELASTINGEN EN TAKSEN

Codes Boelkjaar
BELASTINGEN OP HET RESULTAAT
Belastingen op het resultaat van het DOEKJAAK .........c.occcovriiriiiiiireiee et et 9134 30
Verschuldigde of betaalde belastingen en voorheffingen ..., 9135 30
Geactiveerde overschotten van betaalde belastingen en voorheffingen ... 9136
Geraamde belastingsupplementen 9137
Belastingen op het resultaat van vorige boekjaren ..............cooviiiiiiiinii e 9138
Verschuldigde of betaalde belastingsupplementen 9139
Geraamde belastingsupplementen of belastingern: waarvoor een voorziening werd gevormd .......... 9140
Belangrijkste oorzaken van de verschillen tussen de winst vé6r belastingen, zoals die blijkt uit
de Jaarrekening, en de geraamde belastbare winst
Invloed van de witzonderlijke resultaten op de belastingen op het resultaat van het hoekjaar
Codes Boekjaar
Bronnen van belastinglatenties
ACHEVE [EIBNTIES ..o i e es et st ettt b st e e r e e raeesreee e eaes 8141 | s
Gecumuleerde fiscale verliezen die aftrekbaar zijn van latere belastbare winsten ..........c.c........ 8142 | e,
Andere actieve latenties
9144
Codes Boekjaar Vorig boekjaar

BELASTING OP DE TOEGEVOEGDE WAARDE EN BELASTINGEN TEN LASTE

VAN DERDEN

In rekening gebrachte belasting op de toegevoegde waarde
Aan de onderneming {aftrekbaar) ... e 9145 | e |
Door de ONGEINEMING ...cooc i ccaeae e s ae e e s Q146 | i |

Ingehouden bedragen ten laste van derden als
Bedrijfsvoorneffing ... 9147 | e b e
Roerende voorheffing 948 | e | e
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BETREKKINGEN MET VERBONDEN ONDERNEMINGEN EN MET ONDERNEMINGEN WAARMEE EEN
DEELNEMINGSVERHOUDING BESTAAT

Codes Boekjaar Vorig boekjaar
VERBONDEN ONDERNEMINGEN
Financigle vaste activa ... e s e s @801y [ v |
DEINEMINGEIN «.tiii vt s sttt et et a et ss e e e eeeeeens (280) 5 s | e
Achtergestelde VOrdenngen ... e Q271 | i |
Andere vorderingen 9281 | i |
Vorderingen op verbonden ondernemingen ..................oc.oooovovevee v, 9281 | e |
Op MEEBN dan 88N JAAK ..ot e et et s 9301 SRRV [OOSR
Op ROOGSIENS €8N JRAN ..iioceieee et e et eee e aartnsenesnanes 8311 | e | e,
GeldBelegUiNgBI ... e et e e s 9321 | i |
ABNABIEI 11 e e ettt e et a e e e 9331 | e | i,
VOTABIINMGEIN .o eieieee et e et ettt 1 st e e e ee e e e areeeee e e s eeer e e 9341 | e | e,
SChUTHEN oottt ettt et eee s 8351 | e L e,
Op Meer dan &N JAAT ... et 8361 | e
Op hoogstens &N JAAC ...t eaes W | s
Persoonlijke en zakelijke zekerheden
Boor de onderneming gesteld of onherroepelijk beloofd als waarborg voor
schulden of verplichtingen van verbonden ondernemingen .........ccoeeeenn.... 8381 | e
Door verbonden ondernemingen gesteld of onherrcepelijk beloofd als
waarborg voor schulden of verplichtingen van de onderneming ................ 9391 |
Andere betekenisvolle financiéle verplichtingen ..., 9401 | i ]
Financiéle resultaten
Opbrengsten uit financigle vaste activa . ..ooveeeeeee e 8421 | e
Opbrengsten uit vIotende activa ..o e 8431 | e,
Andere financiéle opbrengsten ... e 9441 |
Kosten van schulden .........ooccoveiiiiniennnne 94681 | e s
Andere financiéle kosten W71 | e
Realisatie van vaste activa
Verwezenlijkie meerwaarden ... e 8481 | e |
Yerweazenlijkte minderwaarden MM | e | i,
ONDERNEMINGEN WAARMEE EEN DEELNEMINGSVERHOUDING BESTAAT
Financiéle vaste activa .........ocoovovooeeeeeeeeeecec e et enee s (28213) |
DealNemiNgEN ..ot ettt sttt e e s eae s et a et e en e (282}
Achtergestelde vordeningen .......cccov i 9272
ANCEre VOTEINNGEN ..oooie et e ee et es eesreseeseeanas 9282 | e | e
VOTHBMMGEI .ot ettt et eee e e ere oo 9292 | e | e
Op meer dan één jaar 9302 | e b e
Op hoogstens één jaar 8312 | e b
SCHUILEIM ..o e een s 9352 S [
Op meer dan één jaar 9362 | e | e
Op hoogstens &én jaar 9372 | eiiviieeies e
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Boekjaar

TRANSACTIES MET VERBONDEN PARTIJEN BUITEN NORMALE MARKTVOORWAARDEN

Vermelding van dergelijke transacties indien zij van enige betekenis zijn, met opgave van het bedrag
van deze fransacties, de aard van de betrekking met de verbonden partij, alsmede andere informatie
over de transacties die nodig Is voor het verkrijgen van inzicht in de financiéle positie van de
vennootschap
Bij gebrek aan wettelijke criteria die loelaten om de transacties met verbonden pariijen buiten normale
markivoorwaarden fe inventariseren kon geen enkele informatie wordern opgenomen ... ceneene e
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FINANCIELE BETREKKINGEN MET

Codes Boekjaar
BESTUURDERS EN ZAAKVOERDERS, NATUURLIJKE OF RECHTSPERSONEN DIE DE ONDERNEMING
RECHTSTREEKS OF ONRECHTSTREEKS GONTROLEREN ZONDER VERBONDEN ONDERNEMINGEN TE
2IJN, OF ANDERE ONDERNEMINGEN DIE DOOR DEZE PERSONEN RECHTSTREEKS OF
ONRECHTSTREEKS GECONTROLEERD WORDEN
Uitstaande vorderingen Op deze PerSONEN ............c.c.ooeeeeeiiei i et eee e tees e eeee e eeeeeeeeaesans 9500 [ e,
Voorwaarden betreffende de uitstaande vorderingen
9301 | e
Andere betekenisvolle verplichtingen aangegaan in hun voordeel .................ccocoovccecerrneeneen. 8502
Voornaamste voorwaarden van deze verplichtingen
Rechtstreekse en onrechtstreekse bezoldigingen en ten laste van de resultaten rekening
toegekende pensioenen, voor zover deze vermeiding niet uitsluitend of hoofdzakelijk
betrekking heeft op de toestand van een enkel identificeerbaar persoon
Aan bestuurders en zaakvoerders ... s 8503 |
Aan oud-bestuurders en oud-zaakvoerders 9504 |
Codes Boekjaar
De COMMISSARIS(SEN) EN DE PERSONEN MET WIE HIJ {Z1J) VERBONDEN IS {Z1.I)
Bezoldiging van de COMMISSAMIS{S@NY .....coocioiiiieeeeeceeeee ettt ee e st e e ee e e e 9505 33.600
Bezoldiging voor uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere opdrachten uitgevoerd binnen
de vennoctschap door de commissaris(sen)
Andere controleopdrachten 85061 | v
Belastingadviesopdrachten 85062 | e,
Andere opdrachten buiten de revisorale opdrachten 95083 | e
Bezoldiging voor uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere opdrachten uitgevoerd binnen
de vennootschap door personen met wie de commissaris(sen) verbonden is (zijn}
Andeare controleopdrachiBN ...t e ettt e 85081
Belastingadviesopdrachten ..., 95082
Andere opdrachten buiten de revisorale opdrachten 950832

Vermeldingen in toepassing van het artikel 133, paragraaf 6 van het Wethoek van vennootschappen
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WAARDERINGSREGELS
Waarderingsregels PENATES FUNDING NV
1.Basigprincipes

De waarderingsregels worden opgesteld in overeenstemming met het Koninklijk Besluit van

30 Januari 2001.

Bij de vaststelling en de toepassing van de waarderingsregels wordt ervan uitgegaan dat de
enderneming haar activiteiten zal verder zetten.

De jaarrekening wordt opgesteld in Euro. De hoekhouding wordt gevoerd in Euro.

Op regelmatige basis, en ten minste eenmaal per jaar wordt een inventaris opgesteld van alle
mogelijke kosten, contsproten in het boekjaar of in vorige boegkjaren, die op balansdatum bestaan,
maar waarvan de omvang met redelijke zekerheid kan bepaald worden maar waarvan het tijdstip van
betaling niet met zekerheid wvastligt.

De waarderingsregels bepaald door het bestuursorgaan houden rekening met de algemene bepalingen van
het Koninklijk Besluit van 30 januari 2001, doch worden gekemmerkt door de eigen activiteiten van
de onderneming {cfr. artikel 28 §1 van het Koninklijk Besluit van 30 januari 2001).

De eigen kenmerken van de activiteit van de onderneming worden conform artikel 27 van ditzelfde
Koninklijk Besluit vertaald in het rekeningstelsel zodanig dat de jaarrekening in al haar
componenten voortvloeit uit dit rekeningstelsel zonder enige toeveeging of weglating buiten het
rekeningstelgel om.

2.Algemene principes veoor de presentatie van de jaarrekening

De jaarrekening wordt opgesteld volgerns het schema in bijlage gevoegd bij het Koninklijk Besluit
van 30 januari 2001 en bevat de minimum vereisten die het schema van jaarrekening bevat dat in
bijlage wan het Koninklijk Besluit op de instellingen voor beleggingen in schuldvorderingen bevat.
De oprichtingskosten worden & rato van 100% afgeschreven gedurende het boekjaar waarin zij werden
bezsteed.

Materiéle bedragen van rechten en verplichtingen, die niet in de balans kunnen opgenomen worden,
worden in de posten buitenbalans geboekt en in de toelichting gedetailleerd.

In de toelichting wordt alle informatie opgenomen zodanig dat de lezer van de jaarrekening zich een
adequaat beeld kan veormen van de financi&le toestand en de financié&le prestaties van de

onderneming.

3.Bijzondere waarderingsregels

3.1. Oprichtingskosten

De oprichtingskosten worden ten laste gelegd van het Jjaar waarin ze zijn aangegaarn.

3.2 Verderingen op meer dan &én jaar

De leningen die aangekocht worden van Dexia Bank Belgié worden geboekt tegen de
aanschaffingswaarde. Het verschil tussen de aanschaffingswaarde en de nominale waarde wordt geboekt
op basis van de samengestelde interest. Hiervoor wordt het verschil berekend tussen:

De actuele waarde van de toekomstige cash flows, waarbij geactualiseerd wordt aan de IRR berekend
op basis van de aanschaffingswaarde en de actuele waarde van de toekomstige cash flows, waarbij

geactualiseerd wordt aan de IRR berekend op basis van de nominale waarde.

Op vorderingen op meer dan 4én jaar worden waardeverminderingen toegepast, zo er voor het geheel of
een gedeelte van de veordering onzekerheid bestaat over de betaling hiervan op de vervaldag.

3.3 Vorderingen op ten hoogste &&n jaar
Handelsvorderingen en aanverwante vorderingen op minder dan &én jaar worden tegen nominale waarde

geboekt,
Op vorderingen cop minder dan &&n jaar worden waardeverminderingen toegepast, zo er voor het geheel
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of een gedeelte van de vordering onzekerheid bestaat over de betaling hiervan op de wervaldag.
Vorderingen op meer dan &én jaar, die op balansdatum een resterende looptijd hebben van minder dan
één jaar worden in de rubriek "Vorderingen op ten hoogste &&n jaar' opgenomen.

3.4 Geldbeleggingen en liquide middelen

De liguide middelen bestaan uit de zichttegoeden bij de kredietinstellingen en worden tegen
nominale waarde in de balans opgencmen.

Geldbeleggingen onder de vorm van termijndeposito’s worden aan nominale waarde cp de balans
geboekt.

Vastrentende effecten worden in de balans tegen aanschaffingswaarde geacteerd. Het eventuele
verschil tussen de waarde op het ogenblik van de opname in de balans en de terugbetalingswaarde op
eindvervaldag wordt ondexr een afzonderlijke rekening, behorende tot de rubriek "Geldbeleggingen”,
geregistreerd.

Het verschil tussen het nominale rendement en het actuariéle rendement, vastgesteld op het moment
van aankoop wordt pro rata temporis over de resterende looptijd van de vorderingen als bestanddesl
van de financiéle opbrengsten erkend.

3.5 Overlopende rekeningen

Onder de rubriek "Verworven opbrengsten® worden de gelopen interesten van de nog niet op vervaldag
gekomen aangekochte leningen geboekt.

3.6 Schulden

De uitgegeven cobligaties worden geboekt tegen nominale waarde.

Het wverschil tussen de uitgifteprijs en de nominale waarde wordt geboekt in een afzonderlijke
rubriek "Uitgiftepremies op cbligatieleningen”.

De uitgiftepremie wordt afgeschreven als het wverschil tussen:

De actuele waarde van de toekomstige cash flows, waarbij geactualiseerd wordt aan de IRR berekend
op basis van de uitgifteprijs en de actuele waarde van de toekomstige cash flows, waarbij
geactualiseerd wordt aan de IRR berekend op basis van de nominale waarde.

3.7 Overlopende rekeningen

Onder "Te betalen lasten" worden alle bepaalbare kosten of lasten geboekt die betrekking hebben op
de referentieperiode, maar die evenwel niet betaald werden.

Deze rubriek bevat evensens de "Uitgestelde inkomsten"” namelijk over te dragen over de levensduur
van de verrichting om toekomstige tekorten in te dekken.

3.8 Termijnrenteverichtingen

De verwerking in de resultatenrekening van de opbrengsten en de kosten verbonden aan

dekkingsverrichtingen verloopt symmetrisch met de toerekening van de opbrengsten en de kosten
Van het ingedekte bestanddeel.
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JAARVERSLAG VAN
Penates Funding NV, INSTITUTIONELE V.B.S. NAAR BELGISCH RECHT
OVER HET BOEKJAAR 2011

Geachie aandeelhouder,

Wij brengen u hierbij verslag uit over de uitoefening van ons bestuursmandaat gedurende het boelkjaar
afgesloten per 31 december 2011 en leggen u de jaarrekening en de voorgesteide winstbestem ming ter
goedkeuring voor.

1. Toelichting b de halans- en resultatenrekening per 31 december 2041

Samenvatting van de jaarrekening per 31 december 2011

Ten aanzien van de wederpartijen van Penates moet elke verbintenis of verrichting {behoudens
waar dit onmogelijk zou blijken) op een niet mis te verstans wijze worden toegerekend aan één
of meer compartimenten van Penates.

Het voor uitkering beschikbaar resultaat overstijgt het bedrag van EUR 9.300 niet,
Er wordt voorgestald dit bedrag van EUR 9.300 als dividend uit te Keren aan de aandeslhouders.

Activiteitenversiag

Algemeen

De vennootschap is opgericht met als enig doel de effectisering van schuldvorderingen.
Verschillende portefeuilies, elk bestaande uit een pakket schuldvorderingen, Kunnen via de
venncotschap geéffectiseerd worden door elke portefeuiie toe te wijzen aan een specifiek en
“ring-fenced” compartiment binner de vennootschap.

Op het sinde van het boekjaar zijn er twee van de zes bestaande compartimenten geactiveerd
De compartimenten Penates-1 en Penates—4 zijn actieve compartimenten.

Het resultaat van de vennootschap komt voort uit de opbrengsten van de portefevilles gekochte
schuldvorderingen na aftrek van alle kosten en vergoedingen verschuldigd aan de
obligatiehouders.

Compartiment Penates-1

Het compartiment Penates-1 werd geactiveerd op 11 augustus 2008 en op 27 okiober 2008
werd een portefeuille van hypothecaire kredieten voor een Initlal Purchase Prise van EUR
8.025.323.198,25 plus Deferred Purchase Price (betaslbaar op kwartaalbasis) aangekocht,
Deze portefeuilie van kredieten was verleend door Dexia Bank Belgié NV ("DBB"}. De aankoop
werd gefinancierd door de uitgifte van obligaties voor een totaalbedrag van EUR 8.080.000.000.

Op de betaaldatum voor het einde van de verslagperiode (d.. 26 okiober 20115 Is de
performantie van de gecedeerde kredieten positief: De uitstaande balans van de achterstallige
kredieten {“delinquencies™} bedroeg EUR 17.122.213,86 en de hetto balans van de in gebreke
gebleven kredieten (“defaults”) bedroeg EUR 10.626.692,08. Deze verslagperiode is de datum
van het Quarterly investor Report.

De vergoedingen aan de obligatichouders werden uitgekeerd zoals voorzien.
Het compartiment Penates-1 bevat enkel kapitaal voor een som ten belope van EUR 1.000.

Het boekjaar wordt afgesloten met een balanstotaal van EUR 5.696.002.803,87 en een te
bestemmen winst voor resultaatsverdeling van EUR 3.487,24.

Penates Funding NV, Institutionele ¥.B.S. naar Belgisch recht met zefel te 1000 Brussel, Loyizalaan 4886,
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Compartiment Penates-2

Het compartiment Penates-2 werd geactiveerd op 15 december 2008 door de aankoop van een
portefeuille hypothecaire kredieten voor gen Initial Purchase Price van EUR 3.606.605.300,37
plus een Deferred Puchase Price betaatbaar op kwartaalbasis. Deze kredieten werden verleend
door DBB. De aankoop werd gefinancierd door de uitgifte van abligaties voor een totaalbedrag
van EUR 3.660.000.000.

Op datum van 12 april 2010 heeft dit compartiment de eerder gekochte kredieten terug verkacht
aan Dexia Bank Belgia

Het boekjaar wordt afgesloten met een balanstotaal van EUR 1.002,82. De opbrengsten en de
kosten zijn in evenwicht waardoor het netto — resultaat uitkomt op 0 Euro.

Compartiment Penates-3

Het compartiment Penates-3 werd geactivesrd op 28 juni 2010 door de aankcop van een
portefeuiile hypothecaire kredieten voor ean Initial Purchase Price van EUR 6.019.267.320,36
(bestaande uit esn vitstaand saldo van EUR 5.989.909.750 42 en veriopen interesten van EUR
19.267.559,84) plus een Deferred Puchase Price bataalbaar op kwartaalbasis. Deze kredieten
werden verieend door DBB. De aankoop werd gefinancierd door de uvitgifte van obligaties voor
een totaalbedrag van EUR 6.060.000.000.

Tijdens de rapporteringperiode heeft de raad van bestuur besicten om dit compartiment te
slulten. Op datum van 19 december 2011 heeft dit compartiment de eerder gekochte kredistan
terug verkocht aan Dexia Bank Belgi¢ en heeft met de opbrengst van deze verkoop de
obligatiehouders de hoofdsom en de verlopen intresten {erugbetsald. De tofale verkoopprijs
bedrosg EUR 4.661.620.734,42 en bestond uit EUR 4.651.534.842,69 voor het gedeelte in
kapitaal en EUR 10.085.891,73 voor de verlopen interesten,

Op basis van het voorzichtigheidsprincipe heeft de raad van bestuur beslist om het residu van
de liquide middelen, ter beschikking te houden om nog nlet betaaide schulden in het ygende
boekjaar te vergoeden. v

286, ;63,84
Het boekjaar wordt afgeslioten met een balanstotaal van EUR 286-060:98: e opbrengsten en
da kosten zijn in evenwicht waardoor het netto — resultaat uitkomt op 0 Euro.

Compariiment Penates —4

Het compartiment Penates4 werd geactiveerd op 19 december 2011 door de aankoop
van een portefenille hypothecaire kredieten voor een Initial Purchase Price van EUR
9.018.198.688.72 (bestaande uit een uitstaand saldo van EUR 8.999.999.095.21 en
verlopen interesten van EUR 18,198,693.51) plus een Deferred Puchase Price betaalbaar
op kwartaalbasis. Deze kredicten werden verleend door DBB. De aankoop werd
gefinancierd door de uitgifte van obligaties voor een totaalbedrag van EUR
9.117.000.000.

Het boekjaar wordt afgeslaten met een balanstotaal van EUR 9.317.747.991.49 en een te
bestemmen winst voor resultaatsverdeling van EUR 5.812,76.

Compartiment Penates —5

Penates Funding NV, Institutianele V,B.8. near Belgisch recht met zetel te 1000 Brussal, Louizalaan 486,
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Het compartiment Penates & bevat enkel kapitaal voar een som ten belope van EUR 1.000: dit
bedrag genereert een financiéle opbrengst ingevolge de belegging ervan. Het heeft nog geen
schuldvorderingen verworven noch obligaties uitgegeven.

Het boekjaar wordt afgesloten met een balanstotaal van EUR 1,000

Comparfiment Penates -6

Het compartiment Penates-6 bevat het restkapitaal van de vennootschap, zijnde EUR 57.000,
die financiéle opbrengst genereert uit de belegging ervan. Het heeft nag geen schuldvorderingen
verworven noch cbligaties uitgegeven.

Het boekjaar wordt afgesloten met een balanstotaal van EUR 57.077.54.

Bespreking van de balans on de Jaarrekening

De activazijde van de balans van de vennootschap aomvat vitsluitend het beheer van de activa
ten belope van EUR 15.020.274.696,64. Op de passivazijde vinden we naast het kapitzal ten
belope van EUR 62.000 o.a. de schulden van de vennootschap die de uitstaande beadragen van
de ohligaties vertegenwoordigen,

Op balansdatum verfoont de resultatenrekening een sakio van 9.300 EURO.

Belangrijke gebeurtenissen na balangdatum

De Raad van Bestuur heeft geen kennis van belangrijke gebeurtenisgen die zich na afsluiting
van het besproken boekjaar zouden voorgedaan hebben, noch van ontwikkelingen die van die
aard zijn dat ze ernstig nadeel zouden berokkenen gan de vennootschap

Omstandigheden die de ontwikkeling van de ven nootschap kunnen beinvioedan

Er zijn geen omstandigheden bekend die de ontwikkeling van de vennootschap kunnen
betnvioeden.

Werkzaamheden met betrekking tot onderzoek en ontwikkeling

De venncotschap heeft geen werkzaamheden verrichi met betrekking tot onderzoek en
anfwikkeling.

To n n het maatschappelijk kapitaal d.d. 31.12.2011
De toestand van het maatschappelijk kapitaal is gedurende het boekjaar niet gewijzigd.

- B6.200 aandelen , pro rata over de compartimenten op naam var Dexia Credit Logal.
- 55.800 aandelen, pro rata over de compartimenten, op naam van Stichting Vesta.

Kapitaalsverhoging

Er heeft zich dit jaar geen kapitaalsverhoging voorgedaan zoals aangehaald in artikel 608 van
het Wetboek op de Vennootschappen.

Verwerving van eigen aandelen

In de loap van het boekjaar werden er geen aandelen, winstoewijizen of certificaten van de
venncotschap deoor de vennvotschap zelf, een rechistreekse dochtervennootschap of een

Penates Funding NV, Institutionele V.B.S. naar Beigisch recht met zete| te 1000 Brussel, Louizalaan 438,
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persocn handelend in eigen naam maar voor rekening van de vennootschap of van een
rachistreekse dochtervennootschap verwarven.

g, Verantwoording van de continuiteit

Verwijizend naar art. 95,6° van het Wethoek van de Vennootschappen, is de Raad van Bestuur
van aordeel dat de continutteit van de vennootschap niet in gevaar is.

10. Yegengeste|de belangen van de bestuurders (artikel 523-524 ter van het Wethoek van de

Vennooisc en

De besiuurders melden dat er geen besligsingen werden genomen en geen verrichtingen
hebben plaatsgevonden die vallen onder de toepassing van artikel 523-524 ter van het Wethoek
op de Vennantschappen.

1. Biizondere opdrachten van de commissaris en prestalies verricht door vennootschappen
waarmge de commissaris esn heroepsmatig_samenwerkin gsverband heeft ontwikkeld
{artiket 134 Wethoek op de Vennootschappen)

Gedurende het boekjaar 2011 werden aan de commissaris geen opdrachten ioegewezen die
Zijn wettelijk mandaat te buiten gaan. Bijgevolg werden aan de commissaris geen emolumenten
{erelonen) betsald, andere dan de vergoeding met betrekking tot zijn ereloon inzake zijn
opdracht als commissaris.

12, Kwijting aan tuurders en commissaris.

Conform de bepalingen van de wet en de statuten vragen wij u kwiitihg te geven aan de
bestuurders en de commissaris voor het tijdens het boekjaar 2011 uitgeoefende mandaat.

13. Bijkantoren

De vennaotschap bezit geen bijkantoren.

14, Aanwending van financiéle instrumenten

De vennootschap heeft geen spacificke financigle instrumenten aangewend.

15. Vermelding van het hongrarium van de commissari
(conform de wet van 2 augustus 2002)

Het mandaat van de commissaris is geldig tot de Algemene Vergadering van 2012, Het
honorarium bedraagt vanaf de Algemene Vergadering van 2010 EUR 11.200 per jaar per
geactiveerde compartiment, geindexeerd en te verhogen met het van toepassing zijnde BTW-
tarief. Voor het boekjaar 20#¢ begraagt het totale honorarium EUR 33.600 (exclusief BTW).

]

v~

16.

Op rapporteringsdatum is Dexlz Bank Belgié sigendom van de Belgische overheid via FPIM. De
vennootschap waarover hier versiag wordt uitgebracht maakt deel uit van de groep Dexia Bank
Belgie. Op niveau Dexia Bank Belgi& wordt voigens de vigerende wetgeving geconsolideerde
rekeningen opgesteld canform de internationale boekhoudnormen.

De subconsalidatie op niveau Dexia Bank Belgie is prorata temporis (3 kwartalen) getntegreerd
in de geconsolideerde rakeningen van Dexia groep NV, die volgens de Europese verordening

Penatas Funding NV, Institutionele V.B.S. naar Balgisch nacht met zetel te 1000 Brussel, Louizalsan 488,
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17,

18.

19.

van 18 juli 2002 als beursgenateerde vennootschap verplicht is om geconsolideerde rekeningen
op te siellen en te publiceren.

De vennootschap waarover hier verslag wordt uitgebracht stelt haar rekeningen op
vennootschappelijke basis op en publiceert deze rekeningen volgens de wettelike bepalingen ter
zake, De vennootschappelijke rekeningen worden geincorporeerd in de geconsalideerde
rekeningen van Dexia Bank Belgié en prorata temporis van Dexia NV.

Yolmachten - mandaten

Het mandaat van de commissaris Deloitte & Touche vervalt met de Algemene
Vergadering van 29 juni 2012. De Raad stelt de herbenoeming als commissaris voor
van Deloitte & Touche, vertegenwoordigd door de heer De Meulemeester Bernard,
Berkenlaan BB, 1831 Diegem voor een nieuwe periode van drie jaar. Dit mandaat
eindigt bijgevolg met de gewone algemene vergadering van 2015.

Beschrljving van de voornaamste rislco’s waaraan de onderneming Is blootgesteld

De vennootschap is niet blootgesteld aan bepaalde risico's.

Oprichting van een ayditcomité

De wet van 17 december 2008 voert via zijn artikel 15 een artikel 526 bis in in het Wethoek van
Vennootschappen, Dit artikel voorziet in de verplichtigen van de oprichting van een auditcomité
vaor genoteerde vennootschappen.

Echter beslist de Raad van Bestuur om de taken van bet auditcomité op zich te nemen
aangszien de meerderheid van de leden van de Raad van Bestuur anafhankelijke bestuurders
zijn, die naast de wettelijke opdracht van de Raad van Bestuur eveneens de taken zoals bepaald
in § 4 van hogergenoemde wet nu reeds waarnemen.

Dit verslag wordt neergelegd cenform de wetteliike bepalingen te zake.

Opgemaakt te Brussel DPi?, mei 201 Q Q/

Jan Ottoy Sterling Consult
Bestuurder veriegenwaoordigd door

Private Stichting Vesta
vertegenwoordigd door

AF-Widehom vertegenwoordigd Dirk Stolp
door, Francis usken Bestuurder

gi— . Bes uu?;: CLEH\/ ;
by v}
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- Detoitte Bedrijfsrevisoren
e OI e Berkenfaan 8b
B-1831 Diegem

Belglum
Tal. + 32 2 800 20 00
Fax+ 32 2 800 20 01
vrww.deloitte.be

Penates Funding NV

Verslag van de commissaris over het boekjaar afgesloten op 31 december 2011
gericht tot de algemene vergadering van aandeethouders

Aan de aandeelhouders

Overeenkomstig de wettelijke en statutaire bepalingen brengen wij u verslag uit in het kader van het mandaat van
commissaris dat ons werd toevertrouwd. Dit verslag emvat ons oordeel over de jaarrekening evenals de vereiste
bijkomende vermeldingen.

Verklaring over de jaarrekening zonder voorbehoud

Wij hebben de controle nitgevoerd van de jaarrekening van Penates Funding NV over het boekjaar afgeslaten op

31 december 2011, opgesteld op basis van het in Belgi& van toepassing zijnde boekhoudkundig referentiestelsel, mel
een balanstotaal van 15.020.274.696,64 EUR en waarvan de resultatenrekening afsluit met een winst van het boekjaar
van 9.300,00 EUR.

Het opstelien van de jaarrekening valt onder de verantwoordelijkheid van de raad van bestuur, Deze
verantwoordelijkheid omvat onder meer: het ontwerpen, implementeren en in stand houden van een interne cantrole
met betrekking tot het opsteller en de getrouwe weergave van de jaarrekening zodat deze geen afwijkingen van
materieel belang, als gevolg van fraude of van fouten, bevat, het kiezen en toepassen van geschikte waarderingsregels,
en het maken van boekhoudkundige ramingen die onder de gegeven omstandigheden redelijk zijn,

Het is onze verantwoordelijkheid een oordeel over deze faarrekening tot uitdrukking te brengen ap basis van onze
controle. Wij hebben onze controle uitgevoerd overeenkomstig de wettelijke bepalingen en valgens de in Belgis
geldende contralenormen, zoals vitgevaardigd door het Instituut van de Bedrijfsrevisoren, Deze controlenormen
vereisen dal onze conirale zo wordt georganiscerd en uitgevoerd dat een redelijke maie van zekerheid wordt verkregen
dat de jaarrekening geen afwijkingen van materieel belang bevat.

Overeenkomstig deze centrolenormen, hebben wij controlewerkzaamheden uitgevoerd ter verkrijging van controle-
informatie over de in de jaarrekening opgenomen bedragen en toglichtingen. De selectic van deze
controlewerkzaamheden is afhankelijk van onze beoordeling welke een inschatting omval van het risico dat de
Jjaarrekening afwijkingen van materieel belang bevat als gevolg van fraude of van fouten. Bij het maken van onze risico-
inschatting houden wij rekening met de bestaande interne controle van de vennootschap met betrekking tot het opstellen
en de getrouwe weergave van dc jaarrekening ten einde in de gegeven omstandigheden de gepaste werkzaamheden te
bepalen maar niet om een cordeel over de effectiviteit van de interne controle van de vennootschap te geven. Wij
hebben tevens de gegrondheid van de waarderingsregels, de redelijkbeid van de boekhoudkundige ramingen gemaakt
door de vennootschap, alsook de voorstelling van de jaarrekening als geheel beoordeeld. Ten slotte, hebben wij van de
raad van bestuur en van de verantwoordelijken van de vennootschap de voor onze controlewerkzaamheden vereiste
ophelderingen en irdichtingen verkregen. Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie een
redelijke basis vermt voor het uitbrengen van ons oordeel,

Delvitte: Bedrijfarevisoren / Reviseurs ¢'Entreprises

Burgerniifke vennootachap onder de yonm van een cofiperalisve vennootschap met beperkie aansprakelijkheld
Maatschappelljke zetel: Berkanlzan 8b, B-1831 Diegem

BTW BE 0428 053 883 - RER Brussel - [BAN BE 17 2300 0465 5121 - BIC GEBABEBR

Member of Deigitte Touche Tohmatsu Limited
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Deloitte

Naar ons aordeel geeft de jaarrckening afgesloten op 31 december 2011 een getrouw beeld van het vermogen, de
financigle toestand en de resultaten van dec vennootschap, in overeenstemming met het in Belgi& van toepassing zijnde
boekhoudkundig referentiestelsel.

Bijkomende vermeldingen

Het opstellen en de inhoud van het jaarverslag, alsook het naleven door de vennootschap van het Wetboek van
Vennootschappen en van de statuten, vallen onder de verantwoordelijkheid van de raad van bestuur.

Het is onze verantwoordelijkheid om in ons verslag de volgende bijkomende vermeldingen op te nemen die niet van
aard zijn om de draagwijdte van onze verklaring over de jearrckening te wijzigen:

« Het jaarverslag behandelt de door de wet vereiste inlichtingen en stemt overeen met de jaarrekening, Wij kurmen
ons echter niet uitspreken over de beschrijving van de voornaamste risico’s en onzekerheden waarmee de
vennootschap wordt geconfronteerd, alsook van haar positie, haar voorzienbare evolutic of de aanmerkelijke
inviced van bepaalde feiten op haar toekomstige ontwikkeling, Wij kunnen evenwel bevestigen dat de verstrekte
gegevens geen onmiskenbare inconsistenties vertonen met de informatie waarover wij beschikken in het kader van
ons mandaat,

= Onverminderd formele aspecten van ondergeschikt belang, werd de boekhouding gevoerd overeenkomstig de in
Belgié van tocpassing zijnde wettelifke en bestuursrechtelijke voorschriften.

* Wij dienen u geen verrichtingen of beslissingen mede te delen die in overtreding met de statuten of het Wetboek
van Vennootschappen zijn gedaan of genomen. De verwerking van het resultaat die aan de algemene vergadering
wordt voorgesteld, stemt overeen mel de wetielijke en statutaire bepalingen.

Diegem, 23 mei 2012

De commissaris -

DELOITTE BoWrijfsrevisoren
BV o.v.ve CVBA
Vertegenwoordigd door Bernard De Meulemeester
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